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二、说明、目录、图表目录

       我国证券市场大量优质上市公司都来源于国有企事业的股份制改造,国资控股的上市公司

始终保持了市场主导地位。目前,央企控股和地方国资控股的上市公司家数覆盖了深沪A股市

场上市公司总数的近80%,上市公司股权中超过三分之二的终极控制人是国家。作为市场最重

要的组成部分,国资控股的上市公司质量及发展潜力是证券市场稳定健康发展的重要决定因素

。国有资产管理体制改革也会通过影响国有控股上市公司的价值基础最终影响证券市场

。2009年7月份两市股票基金成交金额为71009.63亿元,日均股票基金成交金额为3087.38亿元,同

比大增199.65%,环比增长41.17%,今年1-7月份日均股票基金成交金额为2104.37亿元。7月份券商

佣金收入将实现189.62亿元,今年1-7月券商累计佣金收入达到790亿元左右。7月份,市场IPO重

启以及增发的再突破,全月共完成6单IPO,14单增发项目,合计股权融资规模为917.06亿元;7月债

券融资市场持续回暖,全月完成43个债券发行,实际募集资金为3975.67亿元,环比增长229.22%,相

当与上半年债券融资规模的80%。理财产品规模进一步扩大。7月份,券商理财产品加速推广,

全月共有4只券商集合理财产品进行推广,截至目前,共25只券商理财产品正式成立,合计规模达

到393.67亿元。自营业务逐渐成为业绩催化剂。从目前市场情况来看,自营业务将有望成为券

商股现阶段业绩主要推动因素。

       中国经济的复苏之旅在股市的大幅反弹中已得到提前反映。在众多行业中，与股市息息相

关的证券行业，成为业绩反弹的领头羊，拉开了全面复苏的大幕。已公布半年报的53家券商

无一亏损，上半年合计实现净利润267亿元；具有可比数据的44家券商，上半年业绩较去年同

期增幅达43%，呈现高弹性特征。53家非上市券商2009年上半年合计实现净利润267亿元，平

均单家公司盈利5亿元。国泰君安证券以23.23亿元的净利润位居榜首；广发证券紧随其后，上

半年盈利20.37亿元；国信证券、申银万国、光大证券、华泰证券、中信建投和齐鲁证券等6家

券商的净利润在10亿元以上。东方证券、国都证券、东海证券等8个去年同期的亏损户，也全

部实现扭亏为盈。53家非上市券商全线报喜，无一亏损。从具有去年同期可比数据的44家券

商看，2009年上半年合计净利润较去年同期增幅达43%，远远大于其他行业的反弹幅度，再一

次显示出行业高弹性的特征。回顾过去三年，2007年证券公司净利润较2006年升幅达4倍

，2008年又较2007年降幅超六成，在股市的大起大落中，证券行业保持较高的BETA系数。不

过，随着反弹行情的延续，预计下半年大型券商的弹性将充分显现出来。券商的各项业务随

着股市的不断上扬渐次复苏，其中，经纪业务的复苏时间为2009年一季度，自营业务为二、

三季度，承销业务主要在三季度。因此，小型券商更加受益于行情的早期，而资本实力强的

大型券商业绩多在后期暴发，利润增长点将随着行情的纵深发展不断涌现，可以受益于行业

复苏的全程。随着行情的深入展开及IPO重启，包括资管、承销、创新业务等在内所有业务



的弹性都将显现，而大券商凭借资金规模优势，在自营、利息等上的弹性也将显露无遗，因

此，下半年大券商将更多的受益于多重驱动因素的推动，其弹性也将充分显现出来。

       本研究咨询报告在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家发改委、中

国证券监督管理委员会、中国人民银行、中国证券业协会、上海证券交易所、深圳证券交易

所、全国商业信息中心、中国经济景气监测中心、中国证券报及国内外相关报刊杂志媒体的

基础信息以及证券专业研究单位等公布和提供的大量资料，对我国证券业的发展现状、竞争

格局、发展趋势等进行了详尽地分析，并重点分析了我国证券市场交易情况、发行市场情况

、全球化金融危机背景下中国证券业面临的冲击与企业的应对策略等。同时，本报告也针对

证券业的特点，从各个角度全面详实地进行了调研。本报告数据及时全面，图表丰富，既有

深入的分析，又有直观的比较分析，为证券公司、研究机构、上市公司等单位在激烈的市场

竞争中洞察先机，根据市场需求及时调整经营策略，为战略投资者选择恰当的投资时机和公

司领导层做战略规划提供了准确的市场情报信息及科学的决策依据，同时对银行信贷部门也

具有极大的参考价值。
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