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二、说明、目录、图表目录

研究报告说明:

        2010年全球轿车销量比上一年猛增12％，总数超过6170万辆。2010年全球家用小汽车交易

火爆，但发达国家和发展中国家的销售市场发展不均衡。欧洲市场疲软，全年新车销量减

至1336万辆，降幅为5.5％，其中汽车生产大国德国属最疲软市场之一，全年汽车销量仅为292

万辆，降幅高达23.4％。亚洲市场则尽显繁荣，其中2010年中国汽车销量接近1130万辆，增幅

约为33％。印度汽车销量为240万辆，增幅为31％。此外，巴西、俄罗斯以及北美市场汽车销

量均有所增加。2011年全球汽车销售市场将继续保持增长态势。全球轿车销量将增加5％

。2010年1-12月，我国狭义乘用车累计产量为1135.08万辆，累计销量为1091.99万辆；广义乘用

车累计产量为1381.56万辆，累计销量为1375.14万辆。2010年，销量排名前十位的轿车品牌依

次为：F3、朗逸、悦动、捷达、凯越、桑塔纳、夏利、科鲁兹、旗云和新宝来，分别销

售26.39万辆、25.16万辆、23.33万辆、22.45万辆、22.25万辆、21.01万辆、19.87万辆、18.78万

辆、17.35万辆和17.25万辆。2010年，上述十个品牌共销售213.84万辆，占轿车销售总量的23%

。

        2011年轿车增速放缓。目前市场担心受货币和行业政策退出影响，2011年1季度轿车行业

出现同比负增长，政策变化的影响仅会降低销量增速。北京的限购政策对2011年的汽车销量

影响约为2个百分点，程度有限。轿车行业目前具有较大的估值优势，若2011年2、3月份行业

销量同比出现10%以上的增长，板块会迎来估值修复的契机。此外，如果经济增速低于预期

，政策倾向从&quot;保物价&quot;转向&quot;保增长&quot;，轿车也将成为首先受益的投资标

的。预计2011年轿车销量以更加平稳的速度增长，增速为13%。轿车行业利润率仍将保持较高

水平。合资品牌的产能要到2012年释放，自主品牌将是2011年产能增长的主力军。预计2011年

轿车行业产能利用率为88.44%，维持高位。2011年轿车行业受益销量增长以及产能偏紧，利

润率仍将保持在较高水平。短期看，经历过生产的调整后，轿车行业的供需、库存、价格体

系进入了一个均衡状态。看得更远一些，2011-2012年是轿车行业新建产能的密集投放期，潜

在的供应增长会较快。需求层面，2011年轿车需求面临购置税优惠取消、车船税征收等因素

带来的负面冲击。再考虑到目前轿车行业无论整车还是零部件都积累了100%以上的超额收益

，而这一行业长期中难以跑赢市场。在当前形势下，我国轿车行业的投资潜力如何？又存在

哪些投资机会呢？

        本研究报告在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家海关总署、国

家商务部、国家发改委、国务院发展研究中心、中国汽车工业协会、中国钢铁工业协会、中

国特钢企业协会、《中国汽车报》等国内外多种相关报刊杂志的基础信息以及汽车专业研究



单位等公布和提供的大量资料，对我国轿车产业的宏观发展环境、发展现状和发展趋势进行

了深入透彻地分析，重点分析了轿车产业营销策略、消费情况、细分市场竞争力、国内外轿

车企业发展对比。报告还对我国主要轿车企业作了详细分析，以及轿车企业发展策略作了阐

述，是轿车生产、经营企业、科研机构等单位准确了解目前轿车产业发展动态，把握企业定

位和发展方向不可多得的决策参考。
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