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二、说明、目录、图表目录

    2013年10月国务院指出到2020年中国健康事业达到8万亿，相比于13年的2万多亿，复合增速

需达到22%，医院作为健康事业的主体，是这一目标的主要践行者。我们认为，至少在未来

十年，围绕医院价值链发展的相关产业均将具有一定的投资价值。然而要挖掘其中的投资价

值，必须了解行业趋势，本报告通过分析医院的历史、现状及价值链等，来看未来医疗的走

向以及其中的投资机会。

　医疗服务现状为供不应求，分配不均，多方不满。医院现状的背后，实质是医疗卫生制度

在社会经济制度影响下的一种重要呈现。公共性或社会性的筹资有助于达到社会公平和宏观

效率，而竞争性和市场化的生产有助于达到微观效率。分析现状背后的本质，在过去三十年

的医疗卫生制度改革中，虽然引入了市场竞争机制，但是因对医疗服务公益性的定位，市场

机制并未完全传导至医疗行业。其中，医疗卫生筹资领域已出现市场化倾向，而医疗供给领

域，政府并未大幅度放开引入民间资本投资医疗卫生事业，所以严格来说医疗卫生提供仍然

是以公共提供为主。

　随着过去几年医保的大力推开，医保覆盖率已高达百分之九十几，多方筹资功能已搭建完

毕，医保覆盖率的扩大及老龄化加剧必将加重筹资的负担，医保控费将是医疗行业未来相当

长一段时间内的主旋律，而医患矛盾将倒逼医院提高服务质量，我们认为未来将催生以下几

方面进展：

　发展其他筹资方式，比如私人筹资、商业保险，目前国内高端私营医院商业保险已见雏形

。控制公共供给，控制药品价格和检查价格将成为主要举措之一，未来降药价将持续推进。

发展多元化卫生服务供给：发展社会资本办医，可以减少政府办医的财政投入压力，推进医

疗资源的有效配置，促进医疗服务质量的提高。综合以上趋势，我们认为社会资本涉足医院

、多元化供给是未来改革的主要方向之一，也是政策破局的关键。从各个微观主体来看，社

会资本涉足医院，符合医院、医药、医保、政府的四方诉求。

　民营医院服务量占比短期内需要翻番，发展空间巨大。我国民营医院数量占比超过50%，

但总服务量占比低于10%。随着医疗服务领域矛盾的加剧，政策破局，多元化供给的可能性

也越来越大，我们看到政府已经表现出偏好，对社会资本进入医院有着明显诉求。如2012年

首次提出到2015年非公立医疗机构床位数与服务质量占总量的20%，目标值较现在的10%翻番

，同时2014年政府首次出台社会资本办医细则《关于加快社会资本办医的若干意见》，这释

放出了政府改革到底的决心，是民营医疗未来发展的源动力。

　本行业报告在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家商务部、国家发

改委、国家经济信息中心、国务院发展研究中心、全国商业信息中心、中国经济景气监测中



心提供的最新行业运行数据为基础，验证于与我们建立联系的全国科研机构、行业协会组织

的权威统计资料。我们对民营医疗行业进行了长期追踪，结合我们对民营医疗相关企业的调

查研究，对我国民营医疗行业发展现状与前景、市场竞争格局与形势、赢利水平与企业发展

、投资策略与风险预警、发展趋势与规划建议等进行深入研究，并重点分析了民营医疗行业

的前景与风险。报告揭示了民营医疗市场潜在需求与潜在机会，为战略投资者选择恰当的投

资时机和公司领导层做战略规划提供准确的市场情报信息及科学的决策依据，同时对银行信

贷部门也具有极大的参考价值。
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