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二、说明、目录、图表目录

       随着1949年私募股权投资基金在美国的产生，私募股权投资基金已经成为全球金融领域的

创举之一。在西方金融体系中，私募股权投资基金已成为仅次于银行贷款和首次公开募股之

外的重要融资方式。在我国，随着2006年新《公司法》及2007年《合伙企业法》的颁布，私

募股权投资基金行业成为国内最受关注的行业之一。

      近几年中国私募股权投资市场持续保持高温，受&quot;大众创业、万众创新&quot;及多项

行业政策的利好影响，互联网、医疗健康、消费等一系列新兴技术领域，得到了更多投资机

构和企业的关注与支持，资本市场得到进一步激活。特别是在2015年经济下行、股市动荡、

寒冬笼罩的大环境下，依然通过2,970支基金募得近8000亿元人民币。相对于全球市场，中国

股权投资市场在&quot;双创&quot;背景下的发展速度更为引人注目，且随着天使投资的逐渐增

多、VC/PE2.0时代的到来以及新三板发展带来的投资机遇，基金募集市场迎来&quot;破纪

录&quot;的一年。

      预计在未来，股权投资具有显著的宏观经济效益和微观经济价值，将步入黄金发展时期。

特别是在当前实体经济下行的压力下，新兴产业能否替代传统产业，中国能否转型成功，股

权投资基金将产生举足轻重的作用！然而，机遇也同时伴随着风险和隐忧，如天使投资后续

融资困难、盲目投资导致后期退出风险加剧、首期基金进入投资期后第二期第三期基金是否

也能继续保持优良战绩、机构&quot;跟风&quot;设立新三板基金能否赌出好成绩等等，2016年

或许能见分晓。

      从基金的LP构成来看，国外市场尤其是美国市场的股权投资基金主要以养老金、FOF、主

权财富基金、保险公司和银行等机构投资者为主，追求长期、稳定的较高收益，而中国的股

权投资基金则呈现出分散化特点，个人投资者仍占较大比例，且投资偏好趋向短期收益

。2016年，随着险资投资方向、渠道和比例的放宽、另类投资配置的加重，机构LP投资需求

上涨，未来将有越来越多的机构投资者参与到股权投资市场中来，预计2016年中国股权投资

市场基金募集情况依然能保持较高水平。

      从行业发展趋势来看，过去十年，投资机构在投资领域上呈现多样化，不少机构的投资涉

及到国民经济很多行业，IT高科技、国企改制类、消费类、文化类、节能环保等领域。未来

，在投资领域上，投资机构的会更专注自己了解的行业，并在该行业做精做细。在投资阶段

上，过去长期呈现&quot;后延&quot;趋势，增长期和PRE-IPO由于其投资时间短、见效快的特

点成为投资的主要阶段，未来，投资机构必须寻找到自己核心竞争力，在前期、中期、后期

项目上实行全线覆盖和重点突出，在投资阶段上做精、做细。

      从投资机会来看，2008年爆发的金融危机和债务危机使国际经济格局发生重大变化，中国



世界加工厂的地位不得不逐渐丧失，经济进入战略性调整升级时期，实现宏观经济增长逐渐

转变为依靠国内消费、城镇化投资和科技创新，最终将中国这个庞大的经济体从一个世界加

工厂的边缘角色转变为世界经济的发动机角色。目前，中国正在推动宏观经济结构调整，更

加重视经济增长质量，工业转型升级阶段，高科技行业，尤其战略新兴产业的发展机遇很大

，会带来更多投资机会。

      从退出渠道来看，现有的退出渠道主要是IPO上市，未来的PE退出渠道将是包括IPO上市在

内的多元化退出方式并存。2005年以前，私募投资退出以在美国等海外股市上市为主。2005

年以后，国内创业板和中小板主板IPO成为新的选择。随着中国新一轮资本市场改革的推进

，随着中国多层次资本市场的构建、场外交易市场的培育，未来的三板也将成为PE机构实现

退出的一个重要途径。并购的退出方式正逐渐兴起，管理层回购（MBO）等其他新型退出方

式也将日益出现和发展。
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第十三节新能源、新材料

第十四节高端装备制造业

第十五节房地产

第十六节农业

第十七节海外并购

第七章我国股权投资退出市场分析与前景分析

第一节我国股权投资退出市场趋势与前景分析

一、我国私募股权投资退出市场发展趋势

（一）私募投资非IPO退出市场规模

（二）非IPO退出方式使用数量趋势



（三）退出收益趋势

二、我国私募股权投资并购退出前景分析

（一）并购退出前景基本面分析

（二）并购退出指标分析

三、结语

第二节资本市场深化改革：注册制、多层次资本市场与深入开放

一、注册制

二、多层次资本市场

三、深入开放

第三节2016年我国股权投资退出市场&mdash;&mdash;IPO市场分析

一、2016Q1中企境内外IPO上市分析

二、2016年中国IPO市场发展趋势预测

三、境内IPO放量趋于谨慎

四、境外市场回报水平高于境内市场

五、分层新三板挂牌数激增

第四节2016年我国股权投资退出市场&mdash;&mdash;并购市场分析

一、2016年一季度中国境内并购交易分析

二、互金、游戏、影视、VR跨界并购恐收紧

三、2016年中国并购市场发展趋势预测

第五节2016年我国股权投资退出市场&mdash;&mdash;定增市场分析

第六节2016年我国股权投资退出市场&mdash;&mdash;借壳上市市场分析

第八章我国新三板股权投资市场前景与机遇分析

第一节新三板市场投资回报比较研究&mdash;&mdash;以私募股权投资为例

一、引言

二、新三板市场挂牌企业发展现状

三、新三板市场投资回报比较分析

四、基于投资回报的新三板市场发展思考

第二节2016年新三板VC/PE投资情况分析

第三节2016年新三板分层管理办法新政解读及影响分析

一、2016年《全国中小企业股份转让系统挂牌公司分层管理办法》发布

二、2016年新三板分层管理办法新政解读及影响分析

第四节股权投资机构面对新三板的机遇和挑战



一、新三板呈现六大特点

二、新三板给股权投资机构带来变化

三、股权投资机构面临的机遇与挑战

第五节新三板现股权质押融资新模式

第三部分行业发展环境及趋势预测

第九章我国股权投资市场影响因素分析

第一节经济环境、经济周期

第二节政治环境、政策法规

第三节社会环境、政策法规

第四节资本环境、二级市场

第五节技术环境、创新、颠覆

第六节其他

第十章股权投资市场政策环境分析

第一节股权投资市场政策环境

一、发展政府产业引导股权投资基金积极推进财政金融改革

一、国有金融企业直接股权投资出新规

二、保监会放行保险资金投资创投

第二节2015-2016年股权投资市场政策新规

一、2016年支持两方向制造企业在资本市场进行股权融资

二、2016年多部委发布文件国有科技企业可实施股权和分红激励

三、2016年基金业协会出台募集新标准跨界投资增设门槛

第三节十三五股权投资市场政策环境&mdash;&mdash;发展多层次股权融资市场

一、提质增效、转型升级要求紧迫

二、创造条件实施股票发行注册制

三、更注重引导市场行为和社会预期

第四节注册制改革推动股权融资崛起

第五节供给侧改革对中国股权投资产业的影响

第十一章我国股权投资市场前景与机遇分析

第一节2016年中国股权投资市场环境分析

一、2016年中国股权投资经济环境分析

二、&ldquo;资产荒&rdquo;与股权投资盛景

三、股权投资和并购浪潮



第二节我国私募股权投资发展的新机遇

一、社会变迁工业化和城镇化

二、资源资本化趋势与民营经济的发展

三、资本市场的持续健康发展

四、国际经济逐步回暖

五、结语

第三节中国私募股权投资发展趋势

一、私募投资的监管走向正规化、严格化

二、中国经济日益强盛为其提供优秀的发展基础

三、行业将出现大幅度结构性调整

四、投资越来越专业化

五、退出渠道走向多元化

六、人民币基金已经并继续成为发展主流

七、中国私募股权投资机构逐渐参与到国际市场

第四部分领先企业分析及策略研究

第十二章我国股权投资领先企业分析

第一节2015年股权投资基金领先企业排名

一、2015清科VC机构评选排名

二、2015清科PE机构评选排名

三、2015清科天使机构评选排名

第二节九鼎投资

第三节同创伟业

第四节天图资本

第五节达晨创投

第六节深圳创新投

第七节红杉资本中国基金

第八节经纬中国

第九节IDG资本

第十节中信产业基金

第十一节复星资本

第十二节鼎晖投资

第十三节真格基金



第十四节创新工场

第十五节险峰华兴

第十六节联想之星

第十七节弘毅投资脉络详解

第十八节罗姆尼和他的贝恩资本

第十九节盛世投资

第十三章私募基金股权投资策略分析

第一节PE投资策略解析

一、专业化策略

二、地域化策略

三、联合投资策略

四、独家投资策略

第二节种子、天使、VC、PE投资逻辑

一、种子投资

二、天使投资

三、VC投资

四、PE和并购投资

五、新三板、新通道

第三节私募基金股权投资理念&mdash;&mdash;善于&ldquo;造风&rdquo;而不是&ldquo;追

风&rdquo;

第四节私募股权投资中的风险控制策略

一、完善法律法规，规范私募股权投资

二、强化私募股权投资基金的融资风险防范

三、加强私募股权投资基金与私募投资的资金链管理

四、培养国际化私募股权投资基金管理运作人才

五、需要考虑的风险因素

第五节PE投资策略解析之项目挖掘策略

一、自主挖掘

二、借助渠道：政府、银行、中介机构

三、利用已投项目上下游资源

第六节PE投资策略解析之尽职调查策略

一、外包给第三方机构



二、自主尽调

第十四章我国股权投资案例分析

第一节国内PE机构投资策略及经典案例解析

一、从投资阶段看投资策略

二、从投资行业看投资策略

三、从投资地域看投资策略

四、其他投资细节策略

第二节2015中国VC/PE市场十大最受关注交易

第三节2015年十大估值提升最快的企业

第四节腾讯

第五节阿里巴巴

第六节其他

第五部分投资回报、估值方法与核算等其他研究

第十五章私募基金股权基金的投资回报、估值方法与核算

第一节中国股权投资CFO年度白皮书

一、国内CFO发展概况

二、中国私募股权领域CFO职能变迁及发展趋势

三、国内私募股权领域CFO主导工作实例及评选

第二节我国私募股权基金的投资回报分析

一、私募股权基金投资回报的整体分析

二、不同退出方式的私募股权投资回报

三、不同行业的私募股权投资回报

四、不同地区的私募股权投资回报

五、我国私募股权投资回报的问题分析

第三节私募基金股权估值方法

一、资产评估法

二、现金流量折现法

三、相对估值法

四、期权定价法

第四节已实现收益、未实现收益与股权资本成本

一、引言

二、文献回顾与理论假设



三、研究设计

四、实证结果及分析

五、稳健性检验

六、研究结论及启示

第五节长期股权投资核算

一、洞悉长期股权投资核算

二、长期股权投资核算应注意的问题

第六节私募股权IPO股权锁定期对公司业绩的影响

一、引言

二、文献回顾和研究假设

三、样本选取和研究设计

四、实证结果

五、研究结论和建议

第七节资产评估与初始股权界定及其账务处理

一、资产评估及其账务处理

二、初始股权界定及其账务处理

第十六章股权投资基金其他方面研究、模式创新及建议

第一节本土VC/PE机构为何要注册离岸基金

一、本土VC/PE机构为何要注册离岸基金

二、离岸基金设立过程中的相关问题

第二节前海股权公募REITs：一项事关前海发展的金融创新）

一、成熟市场REITs的发展情况

二、中国发展REITs的重大意义

三、进一步发展股权式REITs需要完善税收制度

第三节LP参与合伙事务的边界与责任&mdash;&mdash;GP与LP角力主战场在哪儿？

一、LPA指引与合伙企业法

二、合伙企业法的修订与安全港条款

三、LP参与合伙事务执行的现状

四、LPA指引与安全港条款的法律分析

五、LP参与合伙事务执行的法律建议

六、结语

第四节区域股权市场私募债发行创新与规范&mdash;&mdash;基于互联网金融平台的视角



第五节完善区域性股权市场个人合格投资者制度的探讨

第六节中小企业区域性股权交易融资模式研究

一、研究背景及文献综述

二、区域性股权交易融资及其发展

三、区域性股权交易融资的运行机制

四、区域性股权融资模式的不足与原因分析

五、完善区域性股权交易融资模式的对策

第七节文化距离、制度效应与跨境股权投资

一、引言

二、相关文献综述

三、研究设计与数据来源

四、描述性统计与实证分析

五、结论与对策建议
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图表：私募股权投资管理商业模式四大阶段之融资
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图表：2016年4月中国VC/PE市场不同融资类型的投资案例规模

图表：2016年4月中国VC/PE市场不同企业阶段的投资案例规模

图表：2011年~2014年九鼎投资业务以私募股权投资管理为主（单位：百万元）



图表：九鼎投资自2014年5月挂牌新三板后逐步发展成为一家综合性金融及投资公司

图表：九鼎投资估值方法

图表：九鼎投资创新力与执行力贯穿发展历程

图表：商业模式为私募募资-项目投资-投后管理-投资退出

图表：同创伟业业务布局全投资阶段

图表：新三板挂牌PE机构基金规模情况（单位：亿元）

图表：同创伟业各行业项目投资情况

图表：新三板挂牌PE机构退出数量、退出金额以及退出IRR

图表：新三板挂牌PE机构在管项目数量、所投金额、资产估值以及预估IRR

图表：同创伟业各行业在管项目投资情况

图表：在管项目退出进展及计划（截至2015年4月16日）

图表：同创伟业募资渠道广泛

图表：同创伟业投资决策流程

图表：同创投资历史投资业绩

图表：同创伟业投后管理流程

图表：同创伟业风控相应流程

图表：同创伟业公司管理基金所投资项目退出情况

图表：同创伟业在管/募集21只基金情况
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