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二、说明、目录、图表目录

  次高端当下仍处于成长阶段，扩容空间巨大，主要是基于：1）消费升级 仍在持续；2）当下

高端酒价格仍稳定，为次高端扩容留下空间。 1）从量的角度看，次高端消费人群基数扩容

推动中档酒消费升级。2016 年白酒行业整体市场规模约 600 亿元，按照价格带进行划分，其

中 600 元、300-600 元、100-300 元、100 元以下占比分别为 10%、4%、40%、46%，结构比 例

呈花瓶状。当下，我国中产人群仍在扩张，上层及富裕中产 人群（家庭月可支配收入在 1.25 

万元以上）户数自 2015-2020 保持 14.9%的复合增速， 中产人群的快速增加将推动次高端白酒

市场扩容增长。中产人群扩张是趋势受益消费升级，次高端扩容趋势将持续  中企顾问网发布

的《2021-2027年中国次高端白酒产业发展现状与投资潜力分析报告》共十五章。首先介绍了

中国次高端白酒行业市场发展环境、次高端白酒整体运行态势等，接着分析了中国次高端白

酒行业市场运行的现状，然后介绍了次高端白酒市场竞争格局。随后，报告对次高端白酒做

了重点企业经营状况分析，最后分析了中国次高端白酒行业发展趋势与投资预测。您若想对

次高端白酒产业有个系统的了解或者想投资中国次高端白酒行业，本报告是您不可或缺的重

要工具。  本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数

据等数据库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计

局及市场调研数据，企业数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价

格数据主要来自于各类市场监测数据库。
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  拿2019年业绩均下滑20%的极端悲观预期进行测算，当前股价对应19年下滑业绩后的估值，

除茅台、汾酒以外均在20倍或20倍以下。白酒公司 2019 年业绩下滑 20%悲观预期测算 PE     

-   

2019年EPS（E）   

2019年EPS（E）   

2019年EPS下20%   

2019年1月8日最新收盘价   

2019年PE   

2019年EPS下降20%对应PE       

贵州茅台   

27.17   

32.39   

21.74   

604.79   

18.67   

27.82       

五粮液   

3.27   

3.86   



2.62   

49.02   

12.70   

18.74       

泸州老窖   

2.37   

2.95   

1.90   

38.77   

13.14   

20.45       

洋河股份   

5.53   

6.62   

4.42   

90.85   

13.72   

20.54       

山西汾酒   

1.73   

2.29   

1.39   

33.83   

14.79   

24.40       

古井贡酒   

3.31   

4.13   

2.65   

53.52   

12.96   

20.21   
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