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二、说明、目录、图表目录
        运价大涨的完美风暴。运价的均值走势取决于供给，短期运价的波动则取决于短期因素

对供给或需求的扰动造成的短期供需不匹配，并且当供需关系处于紧平衡时，这种扰动因素

发生的频率越高，导致的运价波动峰值也越高。事实上，从2019年开始陆续出现的反季节的

运价波动或者极端的运价跳升情况，都是由于某些扰动因素导致。近期3月份以来运价也出现

了巨幅的波动，分析背后的原因如下：     

1   

3月6日OPEC+会议谈判失败，媒体报道沙特将从4月开始增产，3月8日沙特阿美宣布下调原油

官方售价（OSP），运价小幅上涨；       

2   

3月10日沙特阿美正式宣布4月增产至1200万桶/天，沙特国家石油运输公司Bahri租船运油，市

场出现恐慌情绪，运价大幅上涨至25万美元/天；       

3   

油运运费太高，沙特降价效果不明显，3月18日起发货节奏有所放缓，运价回落至8万美元/天

；       

4   

疫情在全球蔓延趋势恶化（例如美国各周3月下旬陆续宣布封城，印度3月24日宣布封国21天

），布伦特原油跌至23美元/桶以下，远期升水明显扩大导致储油需求增加，西非运价再次驱

动市场上涨。   

        2019年9月，美国财政部以违法转运伊朗原油为由，将中远海能子公司&mdash;&mdash;大

连中远海运油运（COSCOShippingTankers(DaLian)）列入特别指认国民和被禁阻者名单。大

连油运拥有26艘VLCC，总载重规模为790万吨，数量和规模都占到中远海能VLCC载运量

的50%，占世界运营VLCC油运船只总载运量的2.7%，此事件造成的对未来油运供给能力的恐

慌造成了全球航运价格的急速上行。此外，2019年10月11日，伊朗一艘油轮在沙特港口吉达

附近发生爆炸，船只受损严重，大量原油流入红海。受此影响，油运市场恐慌情绪达到最高

点，当天市场租金达到了30万美元/天，刷新了自1990年以来的历史高点；成品油运输指数

（BCTI）也在10月11日达到峰值1,941点。此后，2020年1月31日美国财政部在其官方网站发布

消息称，已解除对大连中远海运油运的制裁，市场供给逐步恢复正常。目前，美国对伊朗、

委内瑞拉的原油运输仍加以制裁，制裁运力限制何时放开存在较大的不确定性。受到供给侧

运力不确定性的影响，VLCC运价仍具备较高弹性空间，运价水平及船东盈利有望高于去年同

期。美国对伊朗、委内瑞拉原油出口实施制裁时间线     

时间   



制裁事件       

2018年5月8日   

特朗普宣布退出伊朗核协议，重启并加重对伊朗石油业的制裁       

2018年11月5日   

美国重启对伊朗能源业制裁       

2019年1月28日   

美国对委内瑞拉国家石油公司开展制裁       

2019年5月2日   

中国、印度、日本等七个国家从伊朗进口石油的豁免到期       

2019年8月6日   

美国进一步收紧对委内瑞拉的制裁           中企顾问网发布的《2022-2028年中国天然原油和天然

气开采市场深度分析与发展前景报告》共十五章。首先介绍了中国天然原油和天然气开采行

业市场发展环境、天然原油和天然气开采整体运行态势等，接着分析了中国天然原油和天然

气开采行业市场运行的现状，然后介绍了天然原油和天然气开采市场竞争格局。随后，报告

对天然原油和天然气开采做了重点企业经营状况分析，最后分析了中国天然原油和天然气开

采行业发展趋势与投资预测。您若想对天然原油和天然气开采产业有个系统的了解或者想投

资中国天然原油和天然气开采行业，本报告是您不可或缺的重要工具。        本研究报告数据

主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等数据库。其中宏观经

济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及市场调研数据，企业

数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格数据主要来自于各类市

场监测数据库。
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第三章国际天然原油和天然气开采市场供需现状

第一节 国际天然原油和天然气开采市场规模

第二节 国际天然原油和天然气开采市场供需

一、国际天然原油和天然气开采市场供需分析

二、国际天然原油和天然气开采市场供需预测

第三节 国际天然原油和天然气开采生产情况及生产企业

第四节天然原油和天然气开采市场供需预测

一、天然原油和天然气开采特性

二、天然原油和天然气开采市场细分

三、天然原油和天然气开采产业结构

四 、天然原油和天然气开采行业发展周期
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第四章 2019年中国天然原油和天然气开采市场

        对比上轮周期，运价高点2016年1月VLCC-TCE价格最高达到10万美元/天，对应布伦特原

油期现价差最高点为4.1美元，此时VLCC储油运力数量70艘，对应总运力占比为7.6%。目前

油运租金价格在40,000美元/天附近，单艘VLCC的平均储油量为200万桶，若平均租期为3个月

，以资金年化成本2.5%计，则单艘VLCC需要消耗原油购入成本+资金成本+油轮租金成本合

计为7,406万美元，折合期现价差的盈亏平衡点为2.03美元/桶，即相同资金成本下，3月远期油

价高于即期油价2.03美元/桶以上即存在套利空间。目前原油期现价差在2.5美元上下波动，高

于盈亏平衡点，故套利空间预计将维持，运力继续退出运输市场进而带来租金价格上涨。若

期现差维持2.5美元，通过敏感性分析测算相同条件下VLCC租金可达到约50,000美元/天，此

时油运价格或将保持一定的高位稳定性。布伦特原油期现价差对应租金水平敏感性测算（单

位：美元/桶）     
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